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Avaliagao Expectativa

.- e Regular e Dentro
.'BS lucra no 4T16 e volta para o positivo no acumulado do ano 8

A JBS teve lucro liquido de RS 694 milhdes no 4T16, revertendo resultado negativo sofrido um ano antes,
impulsionado pela recuperacao dos negdcios de carne bovina nos EUA. No entanto, no acumulado do ano, o lucro
liqguido teve queda de 91%, ocasionado, em grande parte, pelas despesas de hedge do 1T16. O EBITDA ficou
praticamente estavel no 4T16, com queda de apenas 0,6% na comparagao anual, e no acumulado de 2016, o EBITDA
recuou 15,1%. Ja a margem EBITDA veio melhor, passou de 6,6% no 4T15 para 7,5%, refletindo o melhor resultado
vindo dos negdcios dos EUA. Para 2017, a companhia esta mais confiante quanto ao cendrio de demanda nos EUA, a
melhora da economia e um ciclo maior de disponibilidade de bois para o abate, fatores que acabaram ajudando em
seu desempenho. Por outro lado, o mercado do Brasil ainda requer atengdo, mesmo que esteja apresentando uma
leve melhora, os nimeros continuam nao sendo satisfatérios. Vale comentar que antes da divulgacdao dos resultados,
a JBS anunciou a compra da empresa de produtos suinos norte-americana Plumrose por 230 milhdes de délares,
com previsdo de ganhos de sinergias de USS 25 milhGes a USS 30 milhdes. A JBS encerrou o 4T16 com uma divida
liquida de RS 46,9 bilhdes, uma reducdo de RS 2,0 bilhdes em relagdo ao 3T16, mesmo com esta redugdo sua
alavancagem continua bem elevada, ficando em 4,16x.

Além do maior otimismo com os negdécios em 2017, a JBS, que opera em mais de 20 paises, continua buscando
crescimento via produtos de maior valor agregado, seja via novos produtos ou até aquisicdes de empresas. A
companhia também continua focada na preparacao do IPO da JBS Foods International que ird reunir todos os
negaocios internacionais da JBS e da Seara.

Em RS mm 4716 3T16 A 4715 A 2016 2015 A
Receita Liquida 41.630,6 41.166,2 1,1% 47.161,2 -11,7% 170.380,5 162.914,5 4,6%
EBITDA 3.112,9 3.144,5 -1,0% 3.131,6 -0,6% 11.286,9 13.300,4 -15,1%
Margem EBITDA 7,5% 7,6% -0,1 p.p. 6,6% 0,9 p.p. 6,6% 8,2% -1,6 p.p.
Lucro Liquido 693,9 887,1 -21,8% (275,1) -X- 376,0 4.640,1 -91,9%
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