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Para entendimento dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, é importante a leitura da secao "Fatores de Risco" na pagina 42 do Prospecto Preliminar e da secao
“4.1 Fatores de Risco” na pagina 11 do Formulario de Referéncia da Emissora. Demais informacoes a respeito da Emissora e da Oferta poderdo ser obtidas no Formulario
de Referéncia da Emissora e no Prospecto Preliminar, cujas copias estao disponiveis nos enderecos indicados no item “Informacoes Adicionais” deste Material Publicitario.

MATERIAL PUBI.ICITARIO DA OFERTA Pl:lBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA 5° EMISSAO DA

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Companhia Aberta - CVM n°® 01652-7 - CNPJ n° 02.016.440/0001-62 - NIRE 43300036146
Avenida Sao Borja, n° 2.801, Bairro Fazenda Séo Borja, Cidade de Sao Leopoldo, Estado do Rio Grande do Sul

Cadigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRAESLDBS099
Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRAESLDBSOAO
Caodigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRAESLDBS0B8
Classificacdo de Risco para as Debéntures pela Moody’s América Latina Ltda.: “Aaa.br”
Classificacdo de Risco para as Debéntures pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “AAA(bra)”

SUMARIO DE TERMOS E CONDICOES

(Os termos definidos em letras mailsculas referem-se as definicdes constantes do Prospecto Preliminar e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora. Copias do Prospecto Preliminar e do
Formulario de Referéncia poderao ser obtidas nos sites indicados na pagina 15 abaixo. Para informacdes sobre a Classificacao de Risco das Debéntures verificar o Prospecto Preliminar).

Os recursos liquidos desta Oferta serao utilizados para (i) implementacdo e desenvolvimento de Projeto de Investimento; (ii) o pagamento futuro de gastos, despesas
e/ou dividas a serem incorridas a partir da data de integralizacdo da Oferta e relacionados ao Projeto de Investimento, nos termos da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei 12.431"); e (iii) reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto de Investimento ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses contados da publicacdo do Antincio de Encerramento, conforme tabela apresentada na Secao “Destinacao dos Recursos” na pagina 102 do Prospecto Preliminar,
observado o disposto na Escritura de Emissao. O Projeto de Investimento sera classificado como prioritario pelo Ministério de Minas e Energia, por meio da portaria n° 244
emitida pelo Ministério de Minas e Energia em 23 de agosto de 2017 (“Portaria MME n° 244"), nos termos da Portaria do Ministério de Minas e Energia n° 245, de 27 de
junho de 2017 (“Portaria MME n° 245" e, em conjunto com a Portaria MME n° 244, as “Portarias do Ministério de Minas e Energia”), nos termos da Lei 12.431. Dessa forma,
as Debéntures sao incentivadas e contardo com o beneficio tributario nos termos do artigo 2° da Lei 12.431 e, consequentemente, também gozarao do tratamento tributario
previsto no artigo 1° da referida lei.

Antes de decidir adquirir as Debéntures, objeto da presente Oferta, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informacdes contidas no Prospecto Preliminar e no
Formulario de Referéncia da Emissora, com especial atencao aos Fatores de Risco a que a Emissao e a Emissora estao expostas. Exemplar do Prospecto Preliminar e do Formulério de Referéncia
da Emissora poderao ser obtidos nos enderecos indicados no item “Informacdes Adicionais” abaixo.

Emissora RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.. Vide pagina 27 do Prospecto Preliminar.

Coordenador Lider Banco Bradesco BBI S.A. Vide pdginas 28 e 49 do Prospecto Preliminar.

J.P. Morgan Banco J.P. Morgan S.A. Vide pédgina 49 do Prospecto Preliminar.

Citi Banco Citibank S.A. Vide pdgina 50 do Prospecto Preliminar.

Safra Banco J. Safra S.A. Vide pdgina 50 do Prospecto Preliminar.

Coordenadores Coordenador Lider, J.P. Morgan, Citi e Safra, quando considerados em conjunto. Vide pagina 49 e 50 do Prospecto Preliminar.

Participantes Especiais Instituicoes financeiras autorizadas a participar do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, contratadas pelos Coordenadores para participar

da colocagdo das Debéntures junto ao publico investidor, devendo, neste caso, ser celebrados contratos de adesao ao Contrato de Distribuicao
com as respectivas instituicoes financeiras contratadas. Vide pagina 8 do Prospecto Preliminar.

Instituicoes Intermediarias Coordenadores e Participantes Especiais, quando considerados em conjunto. Vide pagina 28 do Prospecto Preliminar.

Emissao/Tipo/Forma 52 Emissao de debéntures simples, nao conversiveis em acdes, nominativas e escriturais, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria.
Vide pagina 27 do Prospecto Preliminar.

Oferta Oferta publica de distribuicao de Debéntures, a ser realizada nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM 400”), Instrucao da CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008, Convénio
CVM-ANBIMA e demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, sob a coordenacéo dos Coordenadores e a participagao
dos Participantes Especiais. A Oferta considera conjuntamente a Oferta de Varejo e a Oferta Institucional. Vide pagina 27 do Prospecto Preliminar.
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Autorizacao A Oferta sera realizada de acordo com as deliberagdes da Reunido do Conselho de Administracao da Emissora realizada em 21 de agosto de 2017
("RCA da Emissora”), nos termos do Estatuto Social da Emissora e do paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢6es”), cuja ata sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul ("JUCIRS")e
foi publicada no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul (“DOERS”) e no “Jornal do Comércio”, nas edicdes do dia 23 de agosto de 2017,
nos termos da Lei das Sociedades por Agoes.

As RCAs da Garantidora que deliberaram a Fianca foram arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) (i) sob o n° 1.949/17-2,
em sessdo de 5 de janeiro de 2017, e publicada no (a) Diario Oficial do Estado de S&o Paulo; e (b) jornal “Valor Econémico”, edicdo nacional,
em atendimento ao disposto no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acoes; (“RCA da Garantidora”); e (ii) sob o n° 296.319/17-0, em sessao
de 29 de junho de 2017, e publicada no (a) Diario Oficial do Estado de Sao Paulo; e (b) jornal “Valor Econémico”, termosedicao nacional,
em atendimento ao disposto no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes (“RCA - Limite Extra de Fian¢a” e, em conjunto com RCA da
Garantidora, “RCAs da Garantidora”) Vide pdginas 40 a 52 do Prospecto Preliminar.

Regra da Emissao Instrugdo CVM 400. Vide pédgina 6 do Prospecto Preliminar.

Volume Total da Emissao O valor da emissao é de, inicialmente, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) na Data de Emissao, sem considerar a opcao de lote de
Debéntures Adicionais e/ou lote de Debéntures Suplementares. Vide pdginas 13 e 55 do Prospecto Preliminar.

Quantidade Serdo emitidas, inicialmente, 300.000 (trezentas mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais
eventualmente emitidas no ambito da Emissao. Vide pagina 29 e 54 do Prospecto Preliminar.

Debéntures Suplementares Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais,
conforme abaixo definido) podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 45.000 (quarenta e cinco mil) Debéntures nas
mesmas condicoes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender a um excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opcéo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicao,
que somente podera ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora até a data de divulgacdo do Anuincio de Inicio. A
critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderao ser
alocadas como Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série. As Debéntures Suplementares, caso
emitidas, serao colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacao pelos Coordenadores. Vide pagina 4 do Prospecto Preliminar.

Debéntures Adicionais Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400, a critério da Emissora, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil) Debéntures
nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que somente poderédo ser emitidas pela Emissora em
comum acordo com os Coordenadores até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Emissora,
conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser alocadas como Debéntures da Primeira Série,
Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série. As Debéntures Adicionais, caso emitidas, serao colocadas sob regime de melhores
esforgos de colocacao pelos Coordenadores. Vide pdgina 3 do Prospecto Preliminar.

Valor Nominal Unitario As Debéntures tém Valor Nominal Unitério de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo. Vide pdgina 13 do Prospecto Preliminar.

Espécie As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes, ndo contando com garantia
real ou qualquer segregacao de bens da Emissora para garantir os Debenturistas em caso de execucao judicial ou extrajudicial das obrigagdes da
Emissora decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emisséo.

Para mais informacGes, vide paginas 29 e 55 do Prospecto Preliminar, e também a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As Debéntures sao da espécie quirografaria”, na pagina 42 do Prospecto Preliminar.

Série A Emisséo sera realizada em até 3 (trés) séries, no sistema de vasos comunicantes, observado que a existéncia de cada Série e a quantidade
de Debéntures a ser alocada na primeira série (“Primeira Série”), na segunda série (“Segunda Série”) e na terceira série (“Terceira Série”
e, quando em conjunto com a Primeira Série e a Segunda Série, “Séries” e, individualmente, “Série”) serao definidas pelos Coordenadores
(conforme abaixo definido), em conjunto com a Emissora, apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado que qualquer uma das
Séries podera nao ser emitida, caso em que a Emissao sera realizada em duas Séries ou em Série Unica.

Para mais informacdes, vide paginas 29 e 55 do Prospecto Preliminar, e também a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures - A Oferta sera realizada em até 3 (trés) Séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as Séries da Emissao sera
efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o que podera afetar a liquidez da(s) Série(s) com menor demanda”, na pagina
46 do Prospecto Preliminar.

Deposito para Distribuicdo, As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primdrio por meio do MDA - Mdédula de Distribuicao de Ativos ("MDA"),

Negociacao e Custddia Eletronica administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento Cetip UTVM (“B3"), sendo as liquidacdes financeiras das
Debéntures realizadas por meio da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo B3; (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do: CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios (*CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por meio da B3; e
(i) custddia eletronica na B3. Vide pagina 31 do Prospecto Preliminar.

Prazo de Colocagao A colocacao das Debéntures somente terd inicio apds (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula Segunda da Escritura de Emisséo;
(ii) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (iii) o depdsito para distribuicdo e negociacao das Debéntures nos ambientes da B3; (iv) a
divulgacéo do Anuncio de Inicio; e (v) a disponibilizacao aos investidores do Prospecto Definitivo da Oferta, o qual incorpora por referéncia, o
Formulario de Referéncia da Emissora. Nos termos do artigo 18 da Instrucao CVM 400, a colocagao das Debéntures devera ser efetuada em até
6 (seis) meses a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo que os Coordenadores terao até 31 de outubro de 2017 para, se for o
caso, cumprir a sua obrigagao de garantia firme de colocacao. Vide pagina 30 do Prospecto Preliminar.
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Preco de Subscricdo e Forma de As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série serdo subscritas e integralizadas, no

Integralizagao mercado primario, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracéo (conforme definida abaixo), calculada pro rata
temporis desde a primeira data de integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, da primeira data de integralizacao das Debéntures da
Segunda Série e da primeira data de integralizacao das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso (“Preco de Subscri¢do”).

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢ao, pelo Preco de Subscricdo, de acordo com as
normas de liquidacao aplicaveis a B3. Vide pdgina 31 do Prospecto Preliminar.

Data de Emissao Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd o dia 15 de setembro de 2017. Vide pdginas 2, 28 e 55 do Prospecto Preliminar.

Prazo e Data de Vencimento Para todos os efeitos legais, as: (a) Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 15 de setembro de 2022 ou na data de resgate ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Escritura de
Emisséo, o que ocorrer antes (“Data de Vencimento Primeira Série”); (b) Debéntures da Segunda Série terao prazo de vencimento de 7 (sete) anos
a contar da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2024 ou na data de resgate ou vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Escritura de Emissao, o que ocorrer antes (“Data de Vencimento Segunda Série”); e (c) Debéntures da Terceira Série terao
prazo de vencimento de 10 (dez) anos a contar da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2027 ou na data de resgate ou
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissao, o que ocorrer antes (“Data de Vencimento Terceira Série” e,
em conjunto com a Data de Vencimento Primeira Série e com a Data de Vencimento Segunda Série, “Datas de Vencimento”). Vide pagina 56 do
Prospecto Preliminar.

Atualizacao Monetaria O Valor Nominal Unitéario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures de cada Série serd atualizado, a partir da primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Série correspondente, pela variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”)
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE” e “Atualizacdo Monetaria”), calculado de forma pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, sendo o produto da atualizacdo incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), conforme férmula presente na Escritura de Emissao. Vide paginas 1,
32 e 56 do Prospecto Preliminar.

Remuneracao Remuneracao Primeira Série, Remuneracao Segunda Série e a Remuneracao Terceira Série, quando referidos em conjunto. Vide pagina 32 e 33
do Prospecto Preliminar.

Remuneracao Primeira Série Os juros remuneratérios aos quais as Debéntures da Primeira Série farao jus, incidentes a partir da primeira data de integralizacao das Debéntures
da Primeira Série, correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+2022, com juros semestrais,
com vencimento em 2022, subtraida exponencialmente de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se
a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no computo de dias), conforme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina
na Internet (http:/Awww.anbima.com.br), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a data da primeira integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracao Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo
pagamento (exclusive), conforme definido na férmula presente na Escritura de Emissao. Vide pagina 32 do Prospecto Preliminar.

Remuneracdo Segunda Série Os juros remuneratérios aos quais as Debéntures da Segunda Série fardo jus, incidentes a partir da primeira data de integralizacdo das Debéntures
da Segunda Série, correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+2024, com juros semestrais,
com vencimento em 2024, acrescida exponencialmente de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se
a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no cémputo de dias), conforme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina
na Internet (http:/Awww.anbima.com.br), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a data da primeira integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracao Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo
pagamento (exclusive), conforme definido na formula presente na Escritura de Emissdo. Vide pagina 32 do Prospecto Preliminar.

Remuneracao Terceira Série Os juros remuneratorios aos quais as Debéntures da Terceira Série farao jus, incidentes a partir da primeira data de integralizacao das Debéntures da
Terceira Série, correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+2026, com juros semestrais, com
vencimento em 2026, acrescida exponencialmente de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se
a data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding no computo de dias), conforme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina
na Internet (http:/Awww.anbima.com.br), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a data da primeira integralizacdo das Debéntures da
Terceira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracao Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo
pagamento (exclusive), conforme definido na férmula presente na Escritura de Emissao. Vide pdgina 32 do Prospecto Preliminar.

Data de Pagamento da A Remuneracao Primeira Série sera paga semestralmente, no dia 15 de cada més dos meses de marco e setembro, a partir da Data de Emisséo,

Remuneragao Primeira Série sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2018 e o Ultimo pagamento na Data de Vencimento da Primeira Série (ou na data em que
ocorrer o vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série). Fara jus a Remuneracao Primeira Série aquele que for
titular de Debéntures da Primeira Série ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento. Vide pdginas 3 do Prospecto
Preliminar.
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Data de Pagamento da A Remuneracdo Segunda Série serd paga semestralmente, no dia 15 de cada més dos meses de marco e setembro, a partir da Data de Emisséo,

Remuneracao Segunda Série sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2018 e o Ultimo pagamento na Data de Vencimento da Segunda Série (ou na data em que
ocorrer o vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série). Fara jus a Remuneracdo Segunda Série aquele que for titular de Debéntures
da Segunda Série ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento. Vide pagina 3 do Prospecto Preliminar.

Data de Pagamento da A Remuneracdo Terceira Série sera paga semestralmente, no dia 15 de cada més dos meses de marco e setembro, a partir da Data de Emisséo,

Remuneracao Terceira Série sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2018 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento da Terceira Série (ou na data em que ocorrer
o vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série). Fara jus a Remuneracao Terceira Série aquele que for titular de Debéntures da Terceira
Série ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento. Vide pagina 3 do Prospecto Preliminar.

Amortizacdo das Debéntures A amortizacao do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera realizada em uma Unica parcela, a ser paga na Data
de Vencimento da Primeira Série.

A amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera realizada em 2 (duas) parcelas, sendo: (i) a primeira
correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, a ser paga em 15 de setembro de 2023; e
(ii) a segunda correspondente a 100,0000% (cem por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, a ser paga na Data de Vencimento
Segunda Série.

A amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série sera realizada em 3 (trés) parcelas, sendo: (i) a primeira
correspondente a 33,3300% (trinta e trés inteiros, trés mil e trezentos décimos de milésimos por cento) do saldo Valor Nominal Unitério Atualizado,
a ser paga em 15 de setembro de 2025; (ii) a segunda correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado, a ser paga em 15 de setembro de 2026; e (iii) a terceira correspondente a 100% (cem por cento) do saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado, a ser paga na Data de Vencimento Terceira Série. Vide pagina 31 do Prospecto Preliminar.

Repactuacao N&o havera repactuacao programada das Debéntures. Vide paginsa 33 e 61 do Prospecto Preliminar.
Resgate Facultativo A Emissora nao podera, voluntariamente, realizar o resgate das Debéntures de qualquer das Séries. Vide paginas 33 e 61 do Prospecto Preliminar.
Resgate Obrigatorio N&o havera resgate obrigatério. Contudo, as Debéntures serao objeto de resgate, na hipotese de indisponibilidade do IPCA, nos termos da

Clausula 4.3.1.3.2. da Escritura de Emissao, ressalvado o disposto na Lei 12.431. Vide paginas 33 e 61 do Prospecto Preliminar.

Para mais informacgoes, vide a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderao ser objeto de
resgate nas hipoteses de auséncia de apuracao e/ou divulgacao do IPCA, bem como se ocorrer sua extin¢ao ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinacao judicial”, na pagina 46 do Prospecto Preliminar.

Amortizacao Extraordinaria A Emissora nao podera realizar a amortizacao extraordinaria das Debéntures de qualquer das Séries. Vide paginas 33 e 61 do Prospecto Preliminar.

Oferta de Resgate Apos transcorridos 4 (quatro) anos contados da Data de Emissao, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate da
totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, sendo vedado o resgate
parcial, observado o disposto abaixo, a qual devera ser enderecada a todos os titulares das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, sendo assegurado a todos os Debenturistas, sem distincao, igualdade de
condicoes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas, nos termos da Escritura de Emissdo e das demais legislagoes aplicaveis, incluindo,
mas nao se limitando a, a Lei das Sociedades por Acoes e as regras expedidas ou a serem expedidas pelo Conselho Monetéario Nacional (“CMN").
Para tanto, a Emissora devera observar o prazo previsto na regulamentacao vigente, conforme disposto na Lei 12.431, Decreto n° 8.874, de 11
de outubro de 2016 e na Resolu¢do CMN n° 4.476, de 11 de abril de 2016, ou em quaisquer outras leis ou regras que as venham substituir e/ou
complementar. Vide paginas 30 e 61 do Prospecto Preliminar.

Para mais informacées, vide a se¢dao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderao ser objeto
de aquisicao facultativa ou poderao ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado nos termos previstos na Escritura de Emissao, o
que podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 46 do Prospecto Preliminar.

Aquisicao Facultativa As Debéntures poderdo, apés decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo, observado o disposto na Lei 12.431, ser adquiridas pela
Emissora, no mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado, devendo o fato constar
do relatério da administragao e das demonstracdes financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado, desde que observe
as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos deste item poderao: (i) permanecer na tesouraria da
Emissora; (ii) ser novamente colocadas no mercado, via negociagdo no mercado secundario; ou (iii) ser canceladas, observado o disposto na Lei
12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacao aplicavel. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Remuneracao das demais Debéntures.

Para mais informacées, veja a secao “Informacoes sobre a Oferta - Caracteristicas da Emissao - Aquisi¢ao Facultativa” na pagina
63 do Prospecto Preliminar e também a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderao
ser objeto de Aquisicdo Facultativa e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total nos termos previstos na Escritura de Emissao. A
realizacdo de Aquisicao Facultativa podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na
pagina 46 do Prospecto Preliminar.
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Hipéteses de Vencimento As Debéntures estdo sujeitas a determinadas Hipoteses de Vencimento Antecipado que podem acarretar o seu vencimento antecipado. Vide
Antecipado péginas 65 a 68 do Prospecto Preliminar.

Covenants Financeiros a ser observado pela Emissora:

A Garantidora deve observar, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, ao final de 2 (dois) semestres consecutivos,
os seguintes indices e limites financeiros, os quais serdao acompanhados pelo Agente Fiduciario com base em demonstrativo elaborado pela
Garantidora ao final de cada semestre do ano civil, referente aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data do calculo (“indices
Financeiros”):

(i) divisao entre a Divida Liquida verificada ao final de cada semestre do ano civil e 0 EBITDA dos 12 (doze) meses imediatamente anteriores
ao final de cada semestre do ano civil menor ou igual a 3,75 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como “Divida Liquida” a
soma dos valores relativos a (1) empréstimos e financiamentos; (2) saldo liquido de operacdes swaps, futuros e opgoes relacionadas
a taxas de juros e de cambio; e (3) dividas resultantes de quaisquer emissdes ainda em circulagdo de debéntures, notas promissoérias
comerciais e/ou bonds ou notes da Garantidora no Brasil ou no exterior, menos as disponibilidades em caixa e aplicacdes financeiras,
estando excluida deste célculo a divida com a Funcesp; e considera-se como “EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization): o lucro antes de juros, tributos, amortizacdo e depreciacao, ajustados com o somatério de: (1) os ativos e passivos de CVA
(Conta de Compensacao de Variacao de Custos da Parcela “A”), Sobrecontratacdo e Neutralidade dos Encargos Setoriais, divulgados
em Nota explicativa das demonstracdes financeiras (mas nao nas informacoes financeiras trimestrais), gerados no periodo de 12 (doze)
meses anteriores ao final de cada semestre do ano civil; e (2) com o EBITDA de eventuais empresas adquiridas, gerados no periodo de 12
(doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre do ano civil, desconsiderando o EBITDA relativos aos meses ja foram
contabilizados nas demonstragoes financeiras da Garantidora ("EBITDA Histérico”); e

(ii) relacao entre EBITDA e Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como “Resultado
Financeiro”, a diferenca entre receitas financeiras e despesas financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento de
cada semestre, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da apuracdo dos compromissos financeiros, os juros sobre capital préprio.
O Resultado Financeiro sera apurado em modulo se for negativo e, se for positivo nao sera considerado para calculo. Estao excluidos
destes calculos os juros efetivamente desembolsados e/ou provisionados por conta de confissao de divida junto a Funcesp, bem como as
variagbes cambiais e monetarias sobre as dividas e caixa e, por fim, as despesas oriundas de provisdes que nao tiveram impacto no fluxo
de caixa, mas apenas registro contabil.

Para fins do célculo a que se referem os itens (i) e (i) acima, a Garantidora devera (a) consolidar, em seus numeros, os resultados e os
itens do balanco patrimonial de todas as sociedades em que detenha participacao aciondria igual ou superior a 10% (dez por cento),
de forma proporcional a participacdo por ela detida no capital das referidas sociedades, independentemente da forma de apresentacédo
das demonstracoes financeiras do respectivo semestre da Garantidora a CVM; (b) apresentar relatério contendo memoria de calculo dos
indices Financeiros, baseado nos nimeros auditados ou objeto de revisdo por empresa de auditoria independente registrada na CVM,
até a liquidacio de todas as obrigacoes assumidas na Escritura de Emisséo; (c) os Indices Financeiros serdo calculados a partir de 31 de
dezembro de 2017.

Para mais informacoes, ver a Clausula 4.6.2. e 4.6.3. da Escritura de Emissao e a secao “Informacdes sobre a Oferta - Caracteristicas da Emissédo
- Vencimento Antecipado” nas paginas 65 a 68 do Prospecto Preliminar.

Fianca Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigagdes, principais e acessorias das Debéntures, a Garantidora presta fianca em favor
dos Debenturistas (“Fianga”), representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se solidariamente como fiadora e principal pagadora de todos os
valores devidos nos termos da Escritura de Emissdo. A Garantidora declarou-se, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e principal pagadora
do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, acrescido da Remuneragao e dos encargos moratérios aplicaveis, bem como
das demais obrigagdes pecuniarias previstas na Escritura de Emissao, inclusive os honorarios devidos ao Agente Fiduciario, e demais obrigacoes
pecunidrias devidas ao Agente Fiducidrio, como eventuais indenizagdes, todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios
a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures (“Valor Garantido”). A Garantidora expressamente renuncia aos
beneficios de ordem, novacao, direitos e faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366,
821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cédigo Civil, e artigos 130 e 794, da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada (Codigo de Processo Civil). Os termos e condigdes da Fianga foram estabelecidos na clausula 4.9. da Escritura de Emisséo.

Para maiores informacdes sobre a Fianca, vide as se¢des “Informacoes Sobre a Oferta - Caracteristicas da Emissao - Fianca” na pagina
68 do Prospecto Preliminar. A Fianca pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de inadimplemento
das obriga¢oes da Emissora com relacao a Emissao, na pagina 43 do Prospecto Preliminar.

Quoérum de Instalacao A Assembleia Geral de Debenturistas, a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série e/ou a Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca
de Debenturistas, Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série ou Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série ou Debéntures em Circulacdo, conforme o caso, e, em
segunda convocagao, com no minimo 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série ou Debéntures em Circulacao,
conforme o caso, exceto se disposto de outra forma na Escritura de Emissao. Vide pagina 69 do Prospecto Preliminar.
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Quérum de Deliberacdo Nas deliberacoes da Assembleia Geral de Debenturistas, da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série e/ou da Assembleia Geral de Debenturista da Terceira Série, conforme o caso, a cada Debénture caberd um
voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao. Exceto conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, as deliberacoes
serdo tomadas pelos Debenturistas, Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série e/ou das Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, que representem, no minimo: (i) a maioria das Debéntures em Circulagdo, das Debéntures da Primeira Série em Circulacao,
das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo e/ou das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, respectivamente, conforme o caso, em
primeira convocacao; ou (ii) 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas, dos Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da
Segunda Série e/ou dos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, na Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série, na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e/ou na Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Série, respectivamente, conforme o caso, em segunda convocacao, ou o quérum minimo exigido pela regulamentacao aplicavel em vigor, o que
for maior, sendo aplicavel, em ambos os casos, as deliberacoes que tratem de rentincia ou o perdao temporario (pedido de autorizacao ou waiver)
para as Hipdteses de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, bem como de alteracdes nas cldusulas ou condigdes previstas na Escritura de
Emissao que nao apresentem outro quérum especifico, em primeira ou segunda convocagao.

As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Debéntures, das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, que poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagao pelos
Debenturistas, pelos Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série e/ou Debenturistas da Terceira Série, respectivamente,
conforme o caso, que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, das Debéntures da Primeira Série
em Circulacdo, das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, respectivamente, conforme
0 caso, em primeira convocacdo ou qualquer convocagao subsequente: (i) a Remuneracdo ou repactuacao programada da respectiva Série;
(ii) a Data de Pagamento da Remuneragéo da respectiva Série; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures da respectiva Série; (iv) os valores e
datas de amortizacao do principal das Debéntures da respectiva Série; (v) a alteracao, substituicdo ou o reforco das garantias da respectiva Série;
(vi) destinacao de recursos da respectiva Série; (vii) resgate da respectiva Série; (viii) qualquer alteracao nas Hipdteses de Vencimento Antecipado,
inclusive no caso de renuincia ou perddo temporario (pedido de waiver) nas Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico; (ix) qualquer
alteracdo referente aos Indices Financeiros descritos na alinea (f) da Clausula 4.6.3 da Escritura de Emissao; e/ou (x) modificacio dos quéruns de
deliberacao estabelecidos a Clausula Sétima da Escritura de Emissao.

Para mais informacdes acerca dos quéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas, ver secao “Informacoes sobre a Oferta -
Caracteristicas da Emissao - Quérum de Deliberacdo” do Prospecto Preliminar. Vide pagina 69 do Prospecto Preliminar.

Publico-Alvo O publico-alvo da presente Oferta é composto por (i) investidores profissionais, conforme definido no artigo 9-A da Instrugdo CVM 539, de 13
de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrugdo CVM 539”), compreendendo instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, pessoas naturais e juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de investidor profissional mediante termo préprio, nos termos do
Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539, fundos de investimento, agentes autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores
de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos préprios, companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo, entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar, clubes de investimento cuja carteira seja gerida por administrador de carteira de valores mobilirios
autorizado pela CVM e investidores nao residentes (“Investidores Profissionais”); (ii) investidores qualificados, residentes e domiciliados ou com
sede no Brasil, conforme definido no artigo 9-B da Instrucao CVM 539, compreendendo os Investidores Profissionais, pessoas naturais ou juridicas
gue possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicao de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrucdo CVM 539, as pessoas naturais que tenham
sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagao a seus recursos proprios e clubes
de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados (“Investidores Qualificados”
e, em conjunto com os Investidores Profissionais, “Investidores Institucionais”); e (iii) demais investidores residentes e domiciliados ou com
sede no Brasil que, cumulativamente, ndo possam ser classificados como Investidores Institucionais e que realizem Pedido de Reserva de Varejo
(conforme abaixo definido) durante o Periodo de Reserva para Varejo ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme termos definidos
abaixo), conforme o caso, com pedidos de investimento entre R$1.000,00 (mil reais) e R$1.000.000,00 (um milhao de reais) por investidor (“Valores
Minimo e Maximo do Pedido de Reserva de Varejo") em conformidade com os procedimentos previstos para a Oferta de Varejo (“Investidores
de Varejo”). Vide pagina 53 do Prospecto Preliminar.

Procedimento de Bookbuilding- Sera adotado o procedimento de coleta de intengoes de investimento dos potenciais investidores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1° e do
artigo 44, ambos da Instrucao CVM 400, a ser organizado pelos Coordenadores, para a definicdo com a Companhia (a) da Remuneracao; (b) da
quantidade de Debéntures que serao efetivamente emitidas por Série, bem como a quantidade de Séries da Emissao; e (c) do exercicio, ou nao,
conforme o caso, da opgéo das Debéntures Suplementares e/ou da opcao das Debéntures Adicionais, sem lotes minimo ou maximo, nos termos
da Escritura de Emissao e do Contrato de Distribuicao (“Procedimento de Bookbuilding”) e terd como parametro as indicacdes de interesse
em funcao da qualidade e quantidade de demanda (por volume e preco) coletada junto a Investidores Institucionais durante o Procedimento
de Bookbuilding. Os Investidores de Varejo e os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que apresentem Pedido
de Reserva de Varejo durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas nao participarao do Procedimento de Bookbuilding e,
consequentemente, nao farao parte da definicdo da taxa final da Remuneracao.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissdo que, apos a celebracao, devera ser
arquivado na JUCIRS, conforme previsto no artigo 62, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, e registrado nos RTDs, de acordo com o
disposto no artigo 129 da Lei n° 6.015 de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, e seré divulgado nos termos do artigo 23, paragrafo 2°,
da Instrucao CVM 400.

Poderao participar do Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, ndo havendo limite maximo
para sua participacao. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures, nao sera permitida a colocacéo de
Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo que os Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento apresentadas
por investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela
colocacao de Debéntures perante o Formador de Mercado e com relacdo aqueles investidores que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham
realizado Pedidos de Reserva de Varejo durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, respeitado o disposto na Deliberacdo CVM 476.
Os Investidores de Varejo e os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que apresentem Pedido(s) de Reserva de Varejo durante
o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas nao participarao do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, nao fardo parte da
definicao da taxa final das Remuneracoes.
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Para maiores informacdes sobre o Procedimento de Bookbuilding, ver secdo “Informacgdes Sobre a Oferta - Procedimento de Bookbuilding”
na pagina 53 do Prospecto Preliminar.

A participacao de investidores que fossem considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter promovido a ma formacao na taxa de remuneracao
final das Debéntures, bem como afetado a liquidez das Debéntures no mercado secundario. O investidor deve ler a secdao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta pode ter afetado de forma adversa a
definicdo da taxa de remuneracao final das Debéntures, podendo, inclusive, ter promovido a sua ma-formacao ou descaracterizado
o seu processo de formacao, bem como a liquidez das Debéntures no mercado secundario.” na pagina 44 do Prospecto Preliminar.

Oferta de Varejo O montante equivalente a 10% (dez por cento) das Debéntures, ou seja, 30.000 (trinta mil) Debéntures sera destinada a colocacao publica
prioritaria aos Investidores de Varejo e a investidores que sejam Pessoas Vinculadas que optarem por participar da Oferta de Varejo, que preencham
e apresentem perante uma Unica Instituicdo Intermediaria um ou mais pedido(s) de reserva de varejo (“Pedido de Reserva de Varejo"), podendo
para tanto serem indicadas taxas e quantidades diferentes para cada Pedido de Reserva de Varejo, durante o Periodo de Reserva ou no Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definidos), conforme o caso, observado o Valor Méaximo do Pedido de Reserva de Varejo.

I Cada um dos Investidores de Varejo e dos investidores que sejam Pessoas Vinculadas interessados na Oferta deverd efetuar um ou
mais Pedido(s) de Reserva de Varejo de Debéntures, perante uma Unica Instituicao Intermediaria, devendo preencher o(s) Pedido(s) de
Reserva de Varejo observando os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva de Varejo, devendo todos os Pedidos de Reserva
de Varejo apresentados por um Unico investidor serem considerados em conjunto para fins do calculo do Valor Maximo do Pedido de
Reserva.

IIl.  Em cada Pedido de Reserva de Varejo, os Investidores de Varejo e os investidores que sejam Pessoas Vinculadas terao a faculdade, como
condicao de eficacia de seu Pedido de Reserva de Varejo e aceitacao da Oferta, de estipular uma taxa minima para a Remuneragao de
cada Série. Caso a taxa de juros referente a Remuneracao de cada Série, fixada apds o Procedimento de Bookbuilding, seja inferior
a taxa estabelecida pelo investidor, o respectivo Pedido de Reserva de Varejo desse investidor serd automaticamente cancelado,
observado que, caso o investidor assinale mais de uma sugestao de taxa de Remuneracao para uma mesma Série, serao consideradas,
para fins de eficacia do Pedido de Reserva, a totalidade da(s) Debéntures indicadas para a(s) taxa(s) inferior(es) e/ou igual(ais) aquela
fixada no Procedimento de Bookbuilding. A quantidade de Debéntures indicada na(s) taxa(s) de Remuneragao superiores a taxa de
Remuneracao final, fixada no Procedimento de Bookbuilding, nao serao consideradas e, portanto, nao serao alocadas ao investidor.

Il.  Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures nao sera permitida a colocacao de Debéntures
perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva de Varejo realizados por investidores que sejam
Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela colocacao de
Debéntures perante os investidores que sejam Pessoas Vinculadas que tenham realizado Pedidos de Reserva de Varejo durante o
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.

IV.  Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Varejo apresentados pelos Investidores de Varejo e pelos investidores
e que sejam Pessoas Vinculadas seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) das Debéntures, ou seja, 30.000 (trinta mil) Debéntures
todos os Pedidos de Reserva de Varejo serdo integralmente atendidos, e as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional (conforme definido abaixo).

V.  Caso o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva de Varejo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta
de Varejo, as Debéntures destinadas a Oferta de Varejo serdo rateadas entre os Investidores de Varejo e os investidores que sejam
Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva de Varejo e ndo
alocado ao respectivo investidor, ndo sendo consideradas fracdes de Debéntures.

VI.  Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderao manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta
de Varejo ou elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo, em seguida, ao atendimento
dos Investidores de Varejo e de investidores que sejam Pessoas Vinculadas, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de
Reserva de Varejo, observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva de Varejo o critério de Rateio abaixo definido.

VII. Ap6s a concessao do registro da Oferta pela CVM, até as 10h00 do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacao do Anuncio
de Inicio, serao informados ao Investidor de Varejo e ao investidor que seja Pessoa Vinculada, pela Instituicao Intermediaria que
recebeu os respectivos Pedidos de Reserva de Varejo, por meio de seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia: (a) a primeira data de integralizacao das Debéntures; (b) a quantidade de Debéntures alocada a tal
investidor e o respectivo valor do investimento, ap6s o atendimento, se for o caso, dos critérios de rateio previstos nos itens V e VI
acima e observado o valor indicado no respectivo Pedido de Reserva de Varejo; e (c) a Atualizacdo Monetéria e a Remuneracéo das
Debéntures.

VIII. Até as 11h00 da primeira data de integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, da primeira data de integralizacdo das Debéntures
da Segunda Série e da primeira data de integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, cada Investidor de Varejo e investidor que
seja Pessoa Vinculada deverd pagar o Preco de Subscricao das Debéntures alocadas nos termos do item VIl acima a Instituicao
Intermedidria que recebeu os respectivos Pedidos de Reserva de Varejo, a vista, em moeda nacional, em recursos imediatamente
disponiveis. Nao havendo pagamento pontual, a Instituicdo Intermediaria junto a qual os Pedidos de Reserva de Varejo tenham sido
realizados ird garantir a liquidagdo por parte do investidor e os respectivos Pedidos de Reserva de Varejo serdo automaticamente
cancelados. Ressalta-se que os Coordenadores prestarao garantia firme de liquidacao apenas para os Pedidos de Reserva realizados
por meio de institui¢des financeiras de seu conglomerado econémico; e

IX. Até as 16h00 da primeira data de integralizacao das Debéntures da Primeira Série, da primeira data de integralizacdo das Debéntures
da Segunda Série e da primeira data de integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, cada Instituicao Intermedidria junto a qual
os Pedidos de Reserva de Varejo tenham sido realizados, entregara a cada investidor que tenha efetuado o pagamento do Preco de
Subscri¢ao, o nimero de Debéntures alocado a tal investidor nos termos do item V acima, ressalvadas a possibilidade de cancelamento
dos respectivos Pedidos de Reserva de Varejo conforme item Il acima e a possibilidade de rateio, nos termos dos itens VV e VI acima, e os
disposto nas secoes “Suspensao e Cancelamento da Oferta pela CYM" e “Alteracao das Circunstancias, Modificacdo ou Revogacao
da Oferta”.
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Recomenda-se aos investidores que verifiquem com a Instituicao Intermediaria de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva de
Varejo, se esta exigird a manutencdo de recursos em conta aberta e/ou mantida junto a ela para fins de garantia do Pedido de Reserva de Varejo
e que obtenham informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Intermediéria para a realizacao do Pedido de Reserva
de Varejo ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicao Intermediaria, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados
por cada Instituicao Intermediaria.

Os investidores interessados na realizacdo do Pedido de Reserva de Varejo deverdo ler cuidadosamente os termos e condicoes estipulados nos
respectivos Pedidos de Reserva de Varejo, bem como as informacdes constantes do Prospecto Preliminar. Os Investidores de Varejo e os
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que apresentem Pedido de Reserva de Varejo durante o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas nao participardo do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, ndo participarao da
formacéao da taxa final da Remuneracéo.

Maiores informacdes sobre o procedimento a ser adotado na Oferta de Varejo poderao ser obtidas no Prospecto Preliminar, na secao “Informacoes
Sobre a Oferta - Caracteristicas da Emissao - Oferta de Varejo”, nas paginas 36 e 76 do Prospecto Preliminar.

Periodo de Reserva Os Investidores de Varejo e os Investidores Institucionais que ndo sejam Pessoas Vinculadas, poderdo apresentar os respectivos Pedidos de
Reserva durante o periodo compreendido entre 6 de setembro de 2017, inclusive e 27 de setembro de 2017, inclusive (“Periodo de Reserva”).
Vide pdgina 37 do Prospecto Preliminar.

Periodo de Reserva para Pessoas Os investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo apresentar um ou mais Pedidos de Reserva de Varejo perante uma Unica Instituicdo

Vinculadas Intermediaria, podendo para tanto serem indicadas taxas e quantidades diferentes para cada Pedido de Reserva de Varejo, durante o perfodo
compreendldo entre 6 de setembro de 2017, inclusive, e 18 de setembro de 2017, inclusive, periodo este que antecedera em 7 (sete) Dias Uteis
a concluséo do Procedimento de Bookbmldlng O investidor que seja Pessoa Vinculada deve indicar, obrigatoriamente, no seu(s) Pedido(s) de
Reserva de Varejo sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Reserva de Varejo ser(em) cancelado(s) pela respectiva
Instituicao Intermedidria.

Pessoas Vinculadas Consideram-se “Pessoas Vinculadas”: investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instru¢ao CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrugcao
da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alteradas: (i) controladores e/ou administradores da Emissora, da Garantidora e/ou ligadas
a Emissora e/ou a Garantidora que estejam diretamente envolvidas na estruturacao da Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores e/ou administradores das Instituicoes Intermediarias; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicdes Intermediarias diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) agentes autdnomos que
prestem servicos as Instituicdes Intermedidrias; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicoes Intermediarias contrato de prestacao
de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no dambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Intermediarias; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas as
Instituicdes Intermediarias desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas no itens (i) a (v) acima,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados. Vide pagina 38 do Prospecto Preliminar.

Oferta Institucional As Debéntures que néo tiverem sido alocadas aos Investidores de Varejo e a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do item
"Oferta de Varejo” acima, serdo destinadas a Investidores Institucionais, sejam esses Pessoas Vinculadas ou ndo (“Oferta Institucional”), de
acordo com o seguinte procedimento:

I Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures deverdo (a) realizar a reserva de Debéntures, mediante a
apresentacao e preenchimento de um ou mais Pedidos de Reserva de Institucional (“Pedido de Reserva de Institucional”) junto a
uma Unica Instituicdo Intermediaria podendo para tanto serem indicadas taxas e quantidades diferentes para cada Pedido de Reserva
de Institucional, durante o Periodo de Reserva, havendo valor minimo de investimento de R$1.000,00 (mil reais) e nao havendo valor
méaximo de investimento; ou (b) apresentar suas ordens de investimento perante uma Unica Instituicao Intermediaria, na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de
juros. Cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacao de verificar se esta
cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar seu Pedido de Reserva de Institucional ou
suas ordens de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding;

I.  Os Pedidos de Reserva de Institucional serdo apresentados pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto
pelo disposto no item Il abaixo, observadas as condicdes do proprio Pedido de Reserva de Institucional, as condicoes abaixo previstas
e os procedimentos e normas de liquidacéo da B3, sendo certo, ainda, que os Investidores Ins‘utuoonals que sejam Pessoas Vinculadas
e que nao apresentem seus respectivos Pedidos de Reserva de Varejo nos termos do item | da secao “Oferta de Varejo” acima, estardo
sujeitos ao disposto no artigo 55 da Instrucao CVM 400. Os Pedidos de Reserva de Institucional serdo considerados para fins da
definicao das Remuneragdes no ambito do Procedimento de Bookbuilding;

. Nos Pedidos de Reserva de Institucional, os Investidores Institucionais terao a faculdade, como condicao de eficacia de seu(s) Pedido(s)
de Reserva de Institucional e aceitacdo da Oferta, de estipular uma taxa minima para a Remuneracao de cada Série. Caso (i) a taxa
de juros referente a Remuneracao de cada Série, fixada ap6s o Procedimento de Bookbuilding, seja inferior a taxa estabelecida pelo
Investidor Institucional; ou (ii) o Investidor Institucional tenha estipulado como taxa minima para a Remuneragao de cada Série uma
taxa superior a taxa maxima estipulada no ambito da Oferta, o Pedido de Reserva de Institucional desse Investidor Institucional sera
automaticamente cancelado, observado que caso o investidor assinale mais de uma sugestédo de taxa de Remuneracdo para uma
mesma Série, serdo consideradas, para fins de eficacia do Pedido de Reserva, a totalidade da(s) Debéntures indicadas para a(s) taxa(s)
inferior(es) e/ou igual(ais) aquela fixada no Procedimento de Bookbuilding. A quantidade de Debéntures indicada na(s) taxa(s) de
Remuneracéo superiores a taxa de Remuneracao final, fixada no Procedimento de Bookbuilding, nao serdo consideradas e, portanto,
nao serao alocadas ao investidor;

IV.  Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures ndo sera permitida a colocacao de Debéntures
perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva de Institucional e as intencoes de
investimento realizadas por Investidores Institucionais que seJam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400, observado o disposto na secdo “Oferta de Varejo” do Prospecto Preliminar;

V.  Caso as intencoes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais no ambito do Procedimento de Bookbuilding ou
por meio dos Pedidos de Reserva Institucional excedam o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta de
Varejo, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e
internacional, remuneracdo das Debéntures com custo compativel aos objetivos da Emissora, bem como criar condicbes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa, com énfase em negociagoes secundarias;
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VI. Até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Antncio de Inicio, os Investidores Institucionais serdo
informados, por meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile: (a) a primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, da primeira data de integralizacdo das Debéntures da Segunda Série e da primeira
data de integralizacdo das Debéntures da Terceira Série; (b) a quantidade de Debéntures alocadas ao Investidor Institucional; e (c) a
Remuneracao das Debéntures;

VII.  Até as 11h00 da primeira data de integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, da primeira data de integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série e da primeira data de integralizacao das Debéntures da Terceira Série, cada Investidor Institucional devera pagar o Preco
de Subscricao das Debéntures alocadas nos termos do item VI acima a Instituicao Intermedidria que recebeu os respectivos Pedidos
de Reserva de Institucional ou ordem de investimento, conforme o caso, a vista, em moeda nacional, em recursos imediatamente
disponiveis. Nao havendo pagamento pontual, a Instituicao Intermedidria junto a qual os Pedidos de Reserva de Institucional ou a
ordem de investimento, conforme o caso, tenha sido realizado ird garantir a liquidacdo por parte do Investidor Institucional e os
Pedidos de Reserva ou ordem de investimento serdo automaticamente cancelados. Ressalta-se que os Coordenadores prestardo
garantia firme de liquidacdo apenas para os Pedidos de Reserva realizados por meio de instituicoes financeiras de seu conglomerado
economico;

VIII. Até as 16h00 da primeira data de integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, da primeira data de integralizacdo das Debéntures
da Segunda Série e da primeira data de integralizacao das Debéntures da Terceira Série, cada Instituicao Intermediaria junto a qual os
Pedidos de Reserva de Institucional ou ordem de investimento, conforme o caso, tenham sido realizados, entregara a cada Investidor
Institucional, que tenha efetuado o pagamento do Preco de Subscricao, o nimero de Debéntures alocado a tal Investidor Institucional
nos termos do item V acima, ressalvadas a possibilidade de cancelamento dos Pedidos de Reserva de Institucional conforme item IlI
acima e o critério de colocacao previsto no item V acima; e

IX. Conforme permitido no artigo 55, paragrafo unico, da Instrucao CVM 400, o montante equivalente a até 16,67% das Debéntures
inicialmente ofertadas, equivalente a 50.000 (cinquenta mil) Debéntures, serd preferencialmente destinado a colocacdo ao formador
de mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuacao, na B3, como formador de mercado (market maker), nos termos da legislacdo aplicavel
e conforme contrato de formador de mercado, devendo as intencdes de investimento do formador de mercado ser apresentadas pela
Remuneracao que vierem a ser apurados no Procedimento de Bookbuilding, nao havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do
formador de mercado na definicao da Remuneracao durante o Procedimento de Bookbuilding.

Recomenda-se aos Investidores Institucionais que verifiqguem com a Instituicdo Intermediaria de sua preferéncia, antes de realizar seu(s) Pedido(s)
de Reserva de Institucional, se esta aceitara a apresentagao de mais de um Pedido de Reserva de Institucional por investidor, bem como se exigira
a manutencao de recursos em conta aberta e/ou mantida junto a ela para fins de garantia do(s) Pedido(s) de Reserva de Institucional e que
obtenham informacgdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Intermediaria para a realizacdo do(s) Pedido(s) de Reserva
de Institucional ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicdo Intermediaria (conforme abaixo definido), tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicao Intermediaria.

Maiores informacdes sobre o procedimento a ser adotado na Oferta Institucional poderdo ser obtidas no Prospecto Preliminar na secdo
“Informacdes Sobre a Oferta - Caracteristicas da Emissao - Oferta Institucional”, na pagina 78 do Prospecto Preliminar.

Inadequacao da Oferta O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (1) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operacao ou que nao tenham acesso a consultoria especializada; (2) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem
pequenas ou inexistentes as negocia¢oes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (3) nao estejam dispostos a correr o risco de
crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de energia elétrica.

Os investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” na pagina 42 do Prospecto Preliminar,
em conjunto com a secdo “4.1 Fatores de Risco” na pagina 18 do Formulario de Referéncia, cujo acesso esta indicado no item
“Informacées Adicionais” deste Material Publicitario.

Regimes de Colocagao As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo e contardo com a intermediacdo de Instituicbes Intermedidrias. Observadas as
condicoes previstas no Contrato de Distribuicao, os Coordenadores realizarao a distribuicdo publica da totalidade das Debéntures (sem considerar
as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, sob o regime de melhores esforcos de colocacao), sob o regime de garantia firme de
colocagao. A garantia firme de colocacdo das Debéntures serd prestada pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, limitada aos
seguintes montantes: (i) R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), pelo Coordenador Lider; (ii) R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhoes de reais), pelo J.P. Morgan; (iii) R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), pelo Citi; e (iv) R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais), pelo Safra, de acordo com os termos e condi¢des do Contrato de Distribuicdo.

Caso as Debéntures Adicionais e/ou as Debéntures Suplementares sejam emitidas, conforme disposto acima, os Coordenadores farao a distribuicao
das Debéntures Adicionais e/ou das Debéntures Suplementares sob regime de melhores esforcos de colocacao.

Observados os limites acima, na hip6tese de nao haver demanda de mercado apurada no Procedimento de Bookbuilding para Debéntures no
montante equivalente a garantia firme, a garantia firme de colocacao prestada pelos Coordenadores deveré ser exercida, na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, de forma proporcional as suas respectivas participacoes, individual e n&o solidariamente, por cada um deles sobre
o montante de Debéntures que restar apés a alocacdo de todos os Pedidos de Reserva e ordens de investimentos apresentados pelos investidores.

As Debéntures que ndo forem liquidadas pelos investidores que apresentaram suas ordens de investimento, poderao ser alocadas perante outros
investidores da Oferta, sendo as referidas ordens de investimento consideradas como canceladas.

A prestacao da garantia firme de colocacao pelos Coordenadores somente serd exercivel (1) apds o cumprimento ou dispensa expressa pelos
Coordenadores de todas as condicdes precedentes descritas no Contrato de Distribuicdo; e/ou (2) na hip6étese de ndo haver demanda de mercado
para as Debéntures sujeitas a garantia firme de colocacao ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

Para mais informacdes, ver secao “Informacoes sobre a Oferta - Contrato de Distribuicdo - Regime de Colocagdo” na pagina 80 do Prospecto
Preliminar.
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Destinacdo dos Recursos Os recursos liquidos captados pela Companhia por meio da Oferta, incluindo os recursos obtidos, eventualmente, com a alocacao das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais, serdo integralmente utilizados para: (i) a implementacao e desenvolvimento do projeto de
investimento (“Projeto de Investimento”), cujo enquadramento foi aprovado pela Portaria MME n° 244, nos termos da Portaria MME n° 245,
que: (a) compreendera valores anuais de investimentos limitados aos constantes da ultima versédo do Plano de Desenvolvimento da Distribuicao
(“PDD") apresentado a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL no Ano Base (A) denominado PDD de referéncia, correspondentes as
obras classificadas como Expansao, Renovacao ou Melhoria, de acordo com Médulo 2 dos Procedimentos de Distribuicdo de Energia Elétrica no
Sistema Elétrico Nacional (“PRODIST”); (b) nao incluira investimentos em obras classificadas como Programa "LUZ PARA TODOS" ou Participagao
Financeira de Terceiros, de acordo com Médulo 2 do PRODIST; (c) ndo contemplara investimentos em projetos aprovados como prioritarios sob a
égide da Portaria do Ministério de Minas e Energia n° 505, de 24 de outubro de 2016; e (d) podera contemplar investimentos anuais realizados
no ano anterior (A-1) e previstos para os dois primeiros anos (A e A+1), apresentados no PDD de referéncia, ndo coincidentes com projeto de
investimento aprovado anteriormente nos termos da Portaria MME n® 245; (ii) o pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a serem
incorridas a partir da data de integralizagdo da Oferta e relacionados ao Projeto de Investimento, nos termos da Lei 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada; e (iii) reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto de Investimento ocorrido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da publicacdo do antncio de encerramento da Oferta.

Para maiores informacdes sobre a Destinacdo de Recursos e os Projetos de Investimentos, veja secdo “Destinagao dos Recursos” nas paginas
40 e 102 do Prospecto Preliminar.

Agente Fiduciario O Agente Fiducidrio da Oferta é a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 08,
Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38. O Agente Fiducidrio podera ser contatado por meio dos
seguintes contatos, Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira, no telefone (21) 3385-4565,
fax: (21) 3385-4046 e e-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br O site do Agente Fiducidrio ¢ www.pentagonotrustee.com.br.
Vide péginas 28 e 50 do Prospecto Preliminar.

Para mais informacdes sobre o histérico de emissdes de valores mobiliarios da Emissora, de suas controladas, controladoras,
sociedade coligada ou integrante do mesmo grupo, em que o Agente Fiduciario atue prestando servicos de agente fiduciario, vide
paginas 71 a 75 do Prospecto Preliminar e a Clausula 6.2, alinea “m” da Escritura de Emissao.

Banco Liquidante e Escriturador A instituicao prestadora de servicos de escrituragao das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de S&o Paulo, no nucleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, sem nimero, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, o qual também prestara os servicos de banco liquidante das Debéntures (“Escriturador” ou
“Banco Liquidante”, conforme o caso, sendo que essas definicdes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante
e/ou o Escriturador na prestagdo dos servicos previstos neste item). Vide pdgina 49 do Prospecto Preliminar.

Formador de Mercado Conforme permitido no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucago CVM 400, o montante equivalente a até 16,67% (dezesseis inteiros e
sessenta e sete centésimos por cento) das Debéntures inicialmente ofertadas, o que corresponde a 50.000 (cinquenta mil) Debéntures, serd
preferencialmente destinado a colocacao ao Banco Bradesco S.A., na qualidade de Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuacéo, na
B3, como formador de mercado (market maker), nos termos da legislagao aplicavel e conforme contrato de Formador de Mercado, devendo as
intencoes de investimento do Formador de Mercado ser apresentadas pela Remuneragao que vier a ser apurada em relacdo a cada uma das Séries
no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na definicao da Remuneragéao
de cada uma das Séries durante o Procedimento de Bookbuilding.

Vide pagina 64 do Prospecto Preliminar.

Data prevista para o Procedimento 28 de setembro de 2017. Vide pagina 88 do Prospecto Preliminar.
de Bookbuilding

Data Prevista para liquidagao 16 de outubro de 2017. Vide pagina 88 do Prospecto Preliminar.
financeira da Oferta

As informacées apresentadas neste Material Publicitario constituem resumo dos termos e condicées da distribuicao publica de debéntures da 57 emissdo da Emissora, as quais
se encontram descritas no Prospecto Preliminar e na Escritura de Emissao. Referidos termos e condi¢ées sdo meramente indicativos e ndo é assegurado que as informacgoes
aqui constantes estarao totalmente reproduzidas na Escritura de Emissao.

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial investidor, os quais incluem fatores relacionados a liquidez, crédito, mercado, regulamentacao

especifica, entre outros. Os fatores de riscos a que os potenciais investidores estao sujeitos encontram-se descritos no Prospecto Preliminar no Formulario de Referéncia da Emissora, e um
resumo encontra-se transcrito abaixo.
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FATORES DE RISCO

Os fatores de risco aqui mencionados estdo apresentados de modo resumido, e também em consonancia com o disposto no §2° do artigo 50 da Instrucdo CVM 400. A descricdo completa dos
fatores de risco encontra-se no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora. Os fatores de risco contidos neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto
Preliminar e o Formulario de Referéncia, mas ndo os substituem, pois estdo apresentados de modo resumido.

Antes de tomar uma decisdo acerca da aquisi¢cao das Debéntures, os investidores devem considerar cuidadosamente todas as informacées contidas na Escritura de Emissao,
no Prospecto Preliminar, em especial, a secdo “Fatores de Risco” e no Formulario de Referéncia, em especial, as secbes “4.1 Fatores de Risco”. Os negocios, a situacao financeira e
os resultados operacionais da Emissora podem ser adversa e significativamente afetados por quaisquer desses riscos ou outros fatores. Os riscos descritos abaixo sao aqueles de conhecimento
da Emissora na data do Prospecto Preliminar. Riscos adicionais, atualmente desconhecidos ou irrelevantes, também podem ter um efeito adverso nos negécios da Emissora.

RISCOS RELATIVOS A EMISSORA
Vide pdginas 18 a 21 do Formulério de Referéncia.

e As tarifas que a Emissora cobra pelo fornecimento de energia elétrica a Consumidores Cativos e as tarifas de uso do sistema de distribuicao que a Emissora cobra de
Consumidores Livres e Especiais, sdo determinadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL em conformidade com contratos de concessao celebrados com o governo
brasileiro, podendo afetar adversamente a receita operacional da Emissora caso a ANEEL estabeleca tarifas de maneira que nao seja favoravel a Emissora.

A ANEEL dispoe de ampla discricionariedade para determinar as tarifas cobradas pela Emissora aos seus consumidores. As tarifas da Emissora sao determinadas de acordo com contrato de
concessdo celebrado com o governo brasileiro e em conformidade com os regulamentos e decisdes da ANEEL. O contrato de concesséo da Emissora e a legislacao brasileira estabelecem um
mecanismo que admite trés tipos de reajustes tarifarios: (i) reajuste tarifario anual, ou RTA; (ii) revisao tarifaria periédica, ou RTP; e (iii) revisao tarifaria extraordinaria, ou RTE. A Emissora
tem o direito de requerer, a cada ano, o reajuste anual, que é destinado a compensar certos efeitos da inflacao sobre as tarifas e repassar aos consumidores certas alteracdes de sua estrutura
de custos que estdo fora do seu controle, tais como o custo da energia elétrica que compra e certos encargos regulatoérios, incluindo encargos do uso da rede de transmissao e distribuicao.
Ademais, a ANEEL costuma realizar a revisdo tarifaria periédica a cada cinco anos. Essa revisao periddica tem por objetivo compartilhar quaisquer ganhos correlatos com os consumidores e
incentivar as concessionarias a atingirem melhores niveis de eficiéncia. Dessa forma, ela visa identificar a variacao dos custos da Emissora, bem como determinar um fator de reducao baseado
em sua eficiéncia operacional que seréa aplicado em comparacao com o indice dos reajustes tarifarios anuais correntes. As revisdes extraordinarias das tarifas cobradas pela Emissora podem ser
realizadas a qualquer tempo, ou podem ser pleiteadas pela prépria Emissora. As revisdes extraordinarias podem tanto afetar negativamente os resultados operacionais ou posicao financeira
da Emissora, quanto compensar custos imprevisiveis (tais como tributos que afetem significativamente a nossa estrutura de custo). Adicionalmente, a ANEEL atualmente revisa as metodologias
aplicaveis ao setor elétrico de tempos em tempos, item por item, metodologias essas outrora revisadas em ciclos, tal como ocorrido em 2008-2010 e 2010-2014. A Emissora ndo consegue
prever se (i) o reajuste tarifario anual, ou RTA, (ii) a revisao tarifaria periédica, ou RTP; (iii) a revisao tarifaria extraordinaria, ou RTE; ou (iv) a revisao das metodologias aplicadas ao setor elétrico
serao favoraveis ou desfavoraveis a Emissora. Os resultados da Emissora, bem como a sua capacidade de adimplir com as suas obrigacdes contratuais, inclusive relativas as debéntures de sua
emissdo, poderdo ser adversamente afetados pelos reajustes e revisdes de que trata este item.

* A Emissora podera nao ser capaz de cumprir os termos do contrato de concessao, o que poderia resultar em multas, outras penalidades e, a depender da gravidade do
descumprimento, no encerramento da concessao.

A ANEEL pode impor penalidades caso a Emissora deixe de cumprir qualquer disposicdo do contrato de concessdo. Dependendo da gravidade do descumprimento, as penalidades poderiam
incluir: (i) adverténcias; (ii) multa por inadimplemento, limitada a no méaximo 2,0% da receita anual gerada no dmbito da concessao; (iii) embargo as atividades de construcao; (iv) restricoes
a operacao das instalacoes e equipamentos existentes; (v) obrigacoes de aportes adicionais pelos acionistas controladores da concessionaria; (vi) intervencao da ANEEL na administracao da
concessionaria infratora; e (vi) extincdo da concessao. O governo brasileiro pode ainda, extinguir a concessao por meio de desapropriacao caso entenda haver motivos de interesse publico.
Atualmente a Emissora esta cumprindo com todas as condigdes relevantes de contrato de concessao. No entanto, ndo pode garantir que nao sera penalizada pela ANEEL por descumprimentos
do contrato de concessao ou que a concessao nao sera revogada no futuro. A indenizacao a que a Emissora tem direito na ocorréncia de eventual rescisao ou revogacao antecipada de nossa
concessdo pode nao ser suficiente para recuperar o valor integral de certos ativos. Além disso, caso o contrato de concessao seja rescindido por razdes que sejam imputaveis a Emissora o valor
efetivo de indenizacao pelo poder concedente pode ser reduzido de maneira significativa por meio da imposicdo de multas ou de outras penalidades. Por conseguinte, caso sejam impostas
multas ou penalidades ou caso ocorra a revogacao da concessao, a situacao financeira e os nossos resultados operacionais poderao sofrer um efeito adverso relevante, bem como afetar de
maneira adversa sua capacidade de adimplir as obrigacdes contratuais, inclusive relativas as debéntures de sua emissao.

¢ A Emissora é obrigada a prever a demanda por energia no mercado. Se a demanda efetiva for diferente daquela prevista pela Emissora, a Emissora podera ser forcada a
comprar ou vender energia no mercado spot a precos que podem gerar custos adicionais, que pode nio ser capaz de repassar integralmente aos consumidores.

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, um distribuidor de energia elétrica estd obrigado a contratar antecipadamente, por meio de licitacdes publicas, 100% da energia elétrica
que foi prevista para a sua area de concessao e esta autorizado a repassar até 105% do custo desta energia aos consumidores. As previses acima ou abaixo da demanda podem gerar impactos
adversos. Caso previsao de demanda estipulada pela Emissora seja insuficiente e a Emissora compre energia elétrica em quantidade menor que suas necessidades, de forma que venha a ser
considerada responsavel nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e da legislacao aplicavel, pode ser forcada a acessar o mercado spot para comprar energia adicional a pregos
substancialmente maiores do que aqueles previstos em contratos de longo prazo. A Emissora pode ser impedida de repassar esses custos adicionais integralmente aos consumidores, além de
estar sujeita a penalidades nos termos da regulamentacao aplicavel. Por outro lado, caso a previsao de demanda seja superior e a Emissora compre energia elétrica em quantidade maior do
que suas necessidades (por exemplo, se uma parcela significativa dos seus Consumidores Livres Potenciais migrar e passar a comprar energia no Mercado Livre), podes ser obrigada a vender o
excedente a precos substancialmente menores do que aqueles estabelecidos nos termos do contrato de concessao e de autorizagdes. Em todo caso, se ocorrerem diferencas significativas entre
a demanda estimada pela Emissora e efetiva de energia elétrica, o resultado de suas operacoes podera ser adversamente afetado, bem como sua capacidade de adimplir obrigacoes contratuais,
inclusive relativas as debéntures de sua emissao.

¢ A construcao, ampliacao e operacao das instalacées da Emissora e equipamentos de distribuicao de energia elétrica envolvem riscos significativos que podem ensejar perda
de receita ou aumento de despesas.

A construcdo, ampliacdo e operacao de instalacdes e equipamentos destinados a distribuicdo de energia elétrica envolve muitos riscos, incluindo: (i) incapacidade de obter alvaras e aprovagdes
governamentais necessarios; (ii) indisponibilidade de equipamentos; (iii) interrupcoes de fornecimento; (iv) greves; (v) paralisacoes trabalhistas; (vi) perturbacao social; (vii) interferéncias
climaticas e hidrologicas; (viii) problemas ambientais, regulatérios e/ou de engenharia nao previstos; (ix) aumento nas perdas de energia elétrica, incluindo perdas técnicas e comerciais;
(x) atrasos operacionais e de construgao, ou custos superiores ao previsto; (xi) incapacidade de vencer leildes do setor de energia elétrica promovidos pela ANEEL; e (xii) indisponibilidade de
financiamento adequado. Se a Emissora vivenciar esses ou outros problemas, pode nédo ser capaz de distribuir energia elétrica em quantidades compativeis com suas projecoes, o que pode vir
a afetar de maneira adversa sua situacao financeira e seus resultados operacionais, bem como afetar de maneira adversa sua capacidade de adimplir obrigacdes contratuais, inclusive relativas
as debéntures de sua emissao.

eSe a Emissora for incapaz de concluir o programa de investimento proposto no cronograma previsto, a operagao e o desenvolvimento de seu negdcio poderao ser afetados
de forma adversa.
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A Emissora planeja investir aproximadamente R$ 3.606 milhdes em suas atividades (sendo R$ 3.039 milhdes em ativos elétricos e R$ 567 milhdes em ativos nao elétricos), no periodo de 2017
a 2021.

Particularmente nos anos de 2017 e 2018, a Emissora pretende realizar investimentos de aproximadamente R$ 249 milhdes em 2017 e R$ 264 milhdes em 2018, totalizando R$ 513 milhdes
em suas atividades (sendo R$ 1.322 milhoes em ativos elétricos e R$ 229 milhdes em ativos nao elétricos). A capacidade da Emissora de concluir o programa de investimento acima previsto
depende de uma série de fatores, inclusive da sua capacidade de cobrar tarifas adequadas pelos seus servicos, seu acesso aos mercados de capitais nacionais e internacionais e uma variedade
de contingéncias operacionais e regulatérias, dentre outras. Ndo ha certeza de que a Emissora dispora de recursos financeiros para concluir o programa de investimento proposto, sendo
que a impossibilidade de o fazer poderd afetar de maneira adversa e relevante sua operacéo e o desenvolvimento dos seus negdcios, bem como sua capacidade de adimplir suas obrigacées
contratuais, inclusive relativas as debéntures de sua emissao.

¢ A Emissora é responsavel por quaisquer perdas e danos decorrentes da prestacdo inadequada de servicos de energia elétrica, e as suas apolices de seguro contratadas podem
nao ser suficientes para cobrir totalmente tais perdas e danos.

Nos termos da legislacao brasileira, a Emissora tem responsabilidade objetiva por perdas e danos, diretos e indiretos, decorrentes da prestacao inadequada de servicos de distribuicao de energia
elétrica. Além disso, suas distribuidoras, transmissoras e geradoras poderao ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de interrupgdes ou distdrbios nos
sistemas de geracao, transmissdo ou distribuicao, sempre que essas interrupcdes ou distdrbios ndo sejam atribuiveis a um integrante identificado do ONS. Até que todos os responsaveis finais
sejam identificados, a responsabilidade por tais perdas e danos sera alocada entre os agentes, na seguinte proporcao: (i) 35,7% para os Distribuidores; (ii) 28,6% para as Transmissoras; e
(iii) 35,7 % para as Geradoras. Tal proporcéo é estabelecida de acordo com o nimero de votos que cada concessionaria tem nas assembleias gerais do ONS e, portanto, pode ser futuramente
alterada. A Emissora ndo pode assegurar que as suas apolices de seguro cobrirdo integralmente as perdas e danos resultantes da prestacdo inadequada de servicos de energia, o que podera
causar um efeito relevante adverso em seus resultados, bem como na capacidade de adimplir suas obrigagdes contratuais, inclusive relativas as debéntures de sua emisséo.

¢ O grau de endividamento da Emissora e suas obrigacées de servico de dividas podem afetar adversamente a sua capacidade de conduzir as suas atividades e de realizar os
pagamentos desses financiamentos.

Em 30 de junho de 2017, a Emissora tinha um Endividamento Bruto (exceto derivativos) de R$ 4.325 milhdes. Adicionalmente, a Emissora podera incorrer em endividamentos adicionais,
periodicamente, para financiar outros propdsitos, sujeitos as restricoes aplicaveis aos seus financiamentos atuais. Caso incorra em endividamentos adicionais, os riscos relacionados ao seu
endividamento podem aumentar. Mais informacoes sobre o endividamento da Emissora consulte o item 10.1.f do Formulario de Referéncia da Emissora.

RISCOS DE MERCADO A QUE A EMISSORA ESTA EXPOSTA

Vide paginas 27 a 30 do Formulario de Referéncia.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam os negdcios da Emissora sao os seguintes:
 Risco de Mercado de Energia;

 Risco de sub/sobrecontratacao;

e Risco quanto a escassez de energia;

e Risco de crédito;

e Risco de taxa de juros;

e Risco de taxa de cambio;

 Risco de aceleracao de dividas;

® Risco regulatério;

 Reajuste tarifario anual; e

® Revisdo Tarifaria Extraordinaria (RTE)

RISCOS RELATIVOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Vide péginas 42 a 47 do Prospecto Preliminar.

* Ndo Emissao de Carta de Conforto Relativa as Demonstrac¢ées Financeiras de 2014 Publicadas da Emissora.

O Cddigo ANBIMA prevé entre as obrigagdes dos Coordenadores a necessidade de envio a ANBIMA de uma cépia da carta conforto e/ou de manifestacao escrita dos auditores independentes
da Emissora acerca da consisténcia das informacoes financeiras constantes do Prospecto Definitivo e/ou do Formuldrio de Referéncia, relativas as demonstragdes financeiras publicadas da
Emissora. No ambito desta Oferta, ndo havera emissao de carta conforto ou qualquer manifestacdo pelos Auditores Independentes da Emissora, referente ao periodo de 2014, sobre a
consisténcia das informacoes financeiras da Emissora constantes do Prospecto Definitivo e/ou de seu Formulario de Referéncia, devido a reclassificacao em 2016 por padronizacao de divulgacao
da Emissora dos numeros referentes ao ano de 2014. Consequentemente, os auditores independentes da Emissora ndo se manifestaram sobre a consisténcia das informacoes financeiras da
Emissora constantes nos Prospectos e Formulario de Referéncia para referido ano. Para mais informacoes veja a secdo “10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia da Emissora.

® As Debéntures sao da espécie quirografaria.

As Debéntures ndo contardao com qualquer garantia real ou preferéncia em relacédo aos demais credores da Emissora, tendo em vista que sao da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipotese
de faléncia da Emissora, os Debenturistas estardo subordinados aos credores da Emissora que possuam garantia real ou privilégio e somente preferirao aos titulares de créditos subordinados
aos demais credores, se houver, e acionistas da Emissora em relagédo a ordem de recebimento de seus créditos. Em caso de faléncia, ndo podemos garantir que os Debenturistas receberao a
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

¢ A Fianca pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de inadimplemento das obrigacoes da Emissora com relacao a Emissao.

No caso de a Emissora ndo cumprir suas obrigacdes no ambito da Emisséo, os Debenturistas dependerao do processo de excussao, judicial ou extrajudicial, da Fianca contra a Garantidora, o
qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estao fora do controle da Emissora. Além disso, a Garantidora podera néao ter condicdes financeiras ou patriménio
suficiente para responder pela integral quitacao do saldo devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberéo a totalidade ou mesmo parte
dos seus créditos, em caso de inadimplemento das obrigacdes da Emissora com relagdo a Emisséao.
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e Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures Incentivadas, ndo podemos garantir que elas continuardo a
receber o tratamento tributéario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham
se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugao CMN 4.373 e que nao sejam residentes ou domiciliados em Pais de Tributacdo Favorecida (“Pessoas Residentes no Exterior”)
em decorréncia da titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam a determinadas caracteristicas, como as Debéntures dessa Oferta, e que tenham sido objeto de oferta publica de
distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora. Adicionalmente, a Lei 12.431
estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil” e, em conjunto com as Pessoas Residentes
no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de sua titularidade de Debéntures Incentivadas, como as Debéntures, que tenham sido emitidas por concessionarias, permissionarias,
autorizatarias ou arrendatarias, constituidas sob a forma de sociedade por acdes de proposito especifico (ou por suas respectivas sociedades controladoras, constituidas sob a forma de
sociedades por agdes), para implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura considerados como prioritarios, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda na fonte a aliquota de 0%, desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal. Dessa
forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas previstas na Lei 12.431, conforme descritas, na secao “Informacdes Sobre a Oferta - Sobre as Debéntures”
do Prospecto Preliminar, ndo podemos garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431. Nessa hipo6tese, ndo podemos garantir
que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributados a aliquota de 0%, passando a ser tributados a aliquota
variavel de 15% a 22,5% para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15% ou 25%, conforme as Pessoas Residentes do Exterior sejam ou nao residentes ou domiciliados em Pais de Tributacao
Favorecida. Da mesma forma, ndo podemos garantir que os rendimentos auferidos desde a Data de Subscricao e Integralizacao das Debéntures nao serao cobrados pelas autoridades brasileiras
competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, ndo podemos garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures. Adicionalmente, na hipdtese de nao aplicacao
dos recursos oriundos da Oferta no Projeto de Investimento conforme previsto na secdo “Destinacao dos Recursos”, do Prospecto Preliminar, é estabelecida uma penalidade de 20% sobre
o valor nao destinado ao Projeto de Investimento a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, sendo mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos
investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Nao ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, que isso nao tera um efeito
adverso para a Emissora.

¢ As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissao estao sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece diversas Hipoteses de Vencimento Antecipado que podem ensejar o vencimento antecipado das obrigagcdes com relacao as Debéntures. Nao ha garantias
de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento integral da divida representada pelas Debéntures, na ocorréncia de uma Hipdtese de Vencimento
Antecipado no ambito da Oferta, que acarrete o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, hipdtese que podera acarretar um impacto negativo relevante aos
Debenturistas, incluindo a sua capacidade de receber pontual e integralmente os valores que lhes forem devidos nos termos da Escritura de Emissao. Para descricdo completa das Hipdteses de
Vencimento Antecipado, ver secao “Informacdes Relativas a Oferta - Caracteristicas da Emisséo - Vencimento Antecipado” do Prospecto Preliminar.

¢ O eventual rebaixamento na classificacdo de risco atualmente atribuida as Debéntures podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como acarretar a reducao
de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario.

Para se realizar uma classificacao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao levados em consideracao, tais como sua condicao financeira, sua administracao e seu desempenho.
Sao analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condicéo financeira da
Emissora. Dessa forma, as avaliacbes representam uma opinidao quanto as condicdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros nos
prazos estipulados. Um eventual rebaixamento em classificagoes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco
dessas Debéntures e sua negociacao no mercado secundario. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais
como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificacdes de risco.
Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacao no mercado secundario.

¢ A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta pode afetar de forma adversa a definicao da taxa de remuneracao final das Debéntures, podendo, inclusive, promover a sua
ma-formacao ou descaracterizar o seu processo de formacao, bem como afetar a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A taxa de remuneracao final das Debéntures serd determinada com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding, podendo diferir dos precos que prevalecerdo no mercado apds a
concluséo da Oferta. A participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo de definicdo da taxa de remuneragéo final das Debéntures podera afetar de forma
adversa a definicdo da taxa de remuneracéo final das Debéntures, podendo, inclusive, promover a sua ma-formacao ou descaracterizar o seu processo de formacao. Além disso, a participacao
de investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por
manter estas Debéntures fora de circulacdo, influenciando a liquidez. Nao temos como garantir que a aquisicao das Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas nao optarao por manter estas Debéntures fora de circulacao.

* A percepcao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios
brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo
esses investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobilidrios brasileiros, tais como as Debéntures, estao sujeitos a riscos econémicos e politicos
desses paises que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigagdes. Eventos econdmicos e politicos nesses paises podem, ainda, ter como
consequéncia restricoes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacao de capital investido. Nao ha como garantir que nao ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdémicos que poderao
interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima.

¢ A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de valores mobiliarios pode dificultar o desinvestimento nas Debéntures pelos Debenturistas.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacao de debéntures apresenta, historicamente, baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado ativo
e liquido para negociacao desses valores mobilidrios que possibilite aos subscritores desses titulos sua pronta alienacao caso estes assim decidam. Dessa forma, os Debenturistas podem ter
dificuldade para realizar a venda desses titulos no mercado secundario ou até mesmo podem nao conseguir realiza-la, e, consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro.

¢ As informacées acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto Preliminar podem néo ser precisas.

O Prospecto Preliminar contém informacoes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relacao ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informacoes. Os eventos futuros poderao
diferir das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secao “Fatores de Risco relativos a Oferta” e na secao “Fatores de Risco”, constante do
item 4.1 do Formulario de Referéncia da Emissora, e em outras sec¢6es do Prospecto Preliminar. As expressoes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras
expressoes similares, identificam informacoes acerca das perspectivas do futuro da Emissora que nédo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Nao assumimos qualquer
obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas de nosso futuro, exceto pelo disposto na regulamentacao aplicavel, e a nao concretizacao das perspectivas do
futuro da Emissora divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante em nossos resultados e operacoes.
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e A instabilidade politica pode afetar adversamente a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A instabilidade politica pode afetar adversamente a liquidez das Debéntures no mercado secundario, bem como os negécios da Emissora e, consequentemente, seus resultados. O ambiente
politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o desempenho da economia do pafs. A crise politica afetou e poderad continuar afetando a confianca dos
investidores e da populacdo em geral e ja resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras. O Brasil passou recentemente pelo
processo de impeachment contra a ex-presidente Dilma Rousseff. O novo governo tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica econdémica do pais, além de aprovar as reformas sociais
necessarias a um ambiente econdmico mais estavel. A incapacidade do governo do Presidente Michel Temer em reverter a crise politica e econémica do pais, e de aprovar as reformas sociais,
pode produzir efeitos sobre a economia brasileira e podera ter um efeito adverso sobre a liquidez das Debéntures no mercado secundéario e sobre os resultados operacionais e a condicdo
financeira da Emissora.

* A modificacdo das préticas contabeis utilizadas para calculo dos indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo pode afetar a percepcao de risco dos investidores
negativamente e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os indices financeiros estabelecidos na Escritura de Emissao e descritos na Secao “Informagdes Sobre a Oferta - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Vencimento Antecipado” do
Prospecto Preliminar serdo calculados em conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela Emissora de suas informacodes financeiras. Caso haja modificacao de tais
préticas contabeis, pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados no futuro caso o célculo fosse
feito de acordo as préaticas contabeis ndo modificadas, o que podera afetar negativamente a percepcao de risco dos investidores. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos
precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto nao se limitando, o preco das Debéntures da presente Emissao.

¢ A Oferta sera realizada em até 3 (trés) Séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as Séries da Emissdo sera efetuada com base no sistema de vasos comunicantes,
o que podera afetar a liquidez da(s) Série(s) com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissao sera definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo das Debéntures entre as Séries da Emissao sera efetuada por meio do sistema de vasos comunicantes. Por exemplo, caso, apds o Procedimento de Bookbuilding,
seja verificada uma demanda menor para determinada série, referida série podera ter sua liquidez, no mercado secundério, afetada adversamente. Dessa forma, no exemplo, os Debenturistas
titulares de Debéntures de referida Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até mesmo, podem nao conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas de uma determinada Série poderao enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse
em Assembleias Gerais de Debenturistas das quais participem Debenturistas das demais Séries caso seja verificada uma demanda menor para as Debéntures da referida Série, diminuindo, assim,
o numero de votos que cada Debenturista da referida série faz jus face a totalidade de votos representados pelas Debéntures.

* As Debéntures poderéo ser objeto de aquisicao facultativa ou poderédo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que
podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emisséo, de acordo com as informagodes descritas na se¢ao “Informagdes Sobre a Oferta - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Aquisicao Facultativa”
do Prospecto Preliminar, a Emissora podera apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacao ou regulamentacao aplicaveis,
e desde que respeitado o disposto nos incisos | e Il do §1° do artigo 1° da Lei 12.431, realizar aquisicao facultativa das Debéntures em circulagdo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°
da Lei das Sociedades por Acbes e na regulamentacéo aplicavel editada pela CVM. Ainda, conforme descrito na se¢ao “Informagdes Sobre a Oferta - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
- Oferta de Resgate” do Prospecto, a Emissora poderd, apds decorridos 4 (quatro) anos contados da Data de Emissao, realizar Oferta de Resgate para as Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série enderecada a todos os Debenturistas de Série aplicavel, com o consequente cancelamento das Debéntures da Série cujos titulares
aceitem a oferta. A realizagdo da aquisicao facultativa das Debéntures pela Emissora e/ou da Oferta de Resgate podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario,
uma vez que, conforme o caso, parte consideravel das Debéntures, ou, ainda, parte consideravel das Debéntures de uma determinada série da Emissao, podera ser retirada de negociacao.

¢ As Debéntures poderao ser objeto de resgate nas hipéteses de auséncia de apuracao e/ou divulgacao do IPCA, bem como se ocorrer sua extingao ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinacao judicial.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate em razao da auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA, da extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinagao judicial do
IPCA, se nao houver substituto legal para o IPCA e acordo entre a Emissora e os Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas sobre o novo parametro a ser aplicado. Para mais
informacbdes veja a secao “Informagdes Sobre a Oferta - Caracteristicas da Emisséo - Atualizacdo Monetéria” do Prospecto Preliminar. Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de referido resgate antecipado, nao havendo qualquer garantia de que existirao, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
Além disso, a atual legislacao tributaria referente ao imposto sobre a renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera implicar em uma aliquota
superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

¢ A realizacdo da Oferta e o pagamento das Debéntures estao sujeitos a efeitos adversos da volatilidade do mercado brasileiro devido as incertezas decorrentes das
investigac¢6es da “Operacao Lava Jato” e da “Operacao Zelotes”.

As investigacoes da “Operacao Lava Jato” e da “Operacao Zelotes” atualmente em curso podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo
sobre a percepcao de risco dos investidores com relacdo aos titulos emitidos por empresas brasileiras. Os mercados brasileiros vém registrando uma maior volatilidade devido as incertezas
decorrentes de tais investigacdes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades. A “Operacado Lava Jato” investiga o pagamento de propinas a
altos funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais nos setores de infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre outros. Os
lucros dessas propinas supostamente financiaram as campanhas politicas de partidos politicos, bem como serviram para enriquecer pessoalmente os beneficiarios do esquema. Como resultado
da "Operacao Lava Jato” em curso, uma série de politicos, incluindo o atual presidente da republica o Sr. Michel Temer, e executivos de diferentes companhias privadas e estatais no Brasil
estao sendo investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas fungdes ou foram presos. Por sua vez, a “Operacao Zelotes” investiga pagamentos indevidos, que teriam sido
realizados por companhias brasileiras, a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (“CARF"). Tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem
multas relativas ao descumprimento de legislacao tributéria aplicadas pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Mesmo néo tendo sido concluidas, as investigacoes
ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputacao das empresas envolvidas, e sobre a percepcao geral da economia brasileira. Nao podemos prever se as investigacoes irao refletir em
uma maior instabilidade politica e econémica ou se novas acusacoes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no ambito destas investigacoes ou
de outras. Além disso, nao podemos prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar negativamente a economia
brasileira e, consequentemente, a percepcéao de risco do mercado sobre as Debéntures, o que podera ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE

REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL
AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO”

14




@ ‘ SU[ www.cpfl.com.br

Uma empresa CPFL Energia

MATERIAL PUBLICITARIO

DISTRIBUICAO:

COORDENADOR LIDER COORDENADORES

Jid Bradesco BB citi JPMorgan ¢ Safra

INFORMAGOES ADICIONAIS

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e/ou a Oferta poderao ser obtidas com o Coordenador Lider e na CVM, nos enderecos indicados na se¢ao “ldentificacdo da
Emissora, da Fiadora, dos Coordenadores, dos Consultores, do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante, do Escriturador e dos Auditores Independentes”, na pagina 39 no Prospecto Preliminar.

Todos os avisos aos investidores que sejam divulgados até a data de publicacdo do Anuncio de Encerramento serao divulgados nas seguintes paginas, (1) da Companhia (https://www.cpfl.
com.br), (2) da CVM (www.cvm.gov.br), (3) da B3 (www.cetip.com.br), (4) dos Coordenadores: (a) Coordenador Lider (https://www.bradescobbi.com.br); (b) J.P Morgan (www.
jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/prospectos/rge); (c) do Citi (http://www.brasil.citibank.com/corporate); e (d) do Safra (www.safrabi.com.br); e (5) da ANBIMA
(http://cop.anbima.com.br/webpublic/Default.aspx) nos termos do artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

O Formulario de Referéncia da Companhia esta disponivel nas seguintes paginas da Internet: (i) RGE Sul Distribuidora de Energia S.A., https://www.cpfl.com.br (neste website, clicar
em “Investidores” e em seguida clicar em “Informagdes aos Investidores”, na sequéncia clicar em “Documentos entregues a CVM/SEC - Comunicados, fatos e avisos, formularios e outros”,
apos clicar no logo da Companhia, em seguida, no campo “Formulario de Referéncia de 2017 - RGE Sul”); e (ii) Comissao de Valores Mobiliarios: www.cvm.gov.br (neste website no
campo, “Informacdes de Regulados”, clicar em “Companhias” e em seguida clicar em “Consulta a Informacées de Companhias”, na sequéncia clicar em “Informacoes Periddicas e Eventuais
de Companhias” e digitar “RGE Sul Distribuidora de Energia S.A “, em seguida clicar em “RGE Sul Distribuidora de Energia S.A", selecionar “Formulério de Referéncia” e acessar o Formulario
de Referéncia da Companhia, versao de data mais recente).

O Prospecto Preliminar esta disponivel nos seguintes enderecos e paginas da Internet: (1) RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. (https://www.cpfl.com.br, neste website, clicar em
“Investidores” e em seguida clicar em “Informacbes aos Investidores”, na sequéncia clicar em “Documentos entregues a CVM/SEC - Comunicados, fatos e avisos, formuldrios e outros”, apds
clicar no logo da Companhia, em seguida, selecionar o item “Outros” e clicar no arquivo “Prospecto 5° Emissao de Debéntures”); (2) Coordenadores: (a) Coordenador Lider - https://
www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx - neste website, em “Escolha o tipo de oferta e encontre a lista abaixo”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em
seguida clicar em “Prospecto Preliminar” ao lado de Debéntures RGE Sul; (b) J.P. Morgan - www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/prospectos/rge - neste website,
clicar em “Prospecto Preliminar”; (c) Citi - https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html - neste website, clicar em “Corretora”, em seguida expandir a aba “2017" e,
entao, clicar em “RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. - Prospecto Preliminar”; e (d) Safra - www.safrabi.com.br- neste website, clicar em “Prospecto Preliminar RGE Sul Distribuidora de
Energia S.A.”; (3) Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, (www.cvm.gov.br - neste website no campo, “Informacoes de Regulados”, clicar em “Companhias” e em seguida clicar em
“Consulta a Informagdes de Companhias”, na sequéncia clicar em “Informacoes Periodicas e Eventuais de Companhias” e digitar “RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.”, em seguida clicar
em “RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e acessar “download” no link disponivel para o Prospecto de Distribuicao Publica -
Prospecto Preliminar com a data mais recente; (4) B3 (www.cetip.com.br - nessa pagina acessar “Comunicados e Documentos” e, em seguida, clicar em “Prospectos”. Selecionar “Prospectos
de Debéntures”, digitar no campo “titulo”, “RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.” e clicar em “Filtrar”, em seguida, na tabela clicar no link “RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.", referente
a versdo do Prospecto Preliminar com a data mais recente); e (5) ANBIMA - (http://cop.anbima.com.br/webpublic/Default.aspx - nesta pagina acessar “Acompanhar Analise de Ofertas”,
em seguida clicar em “Emissor/Ofertante” e digitar “RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.”, em seguida clicar em “Pesquisar” e acessar a oferta publica com data de protocolo mais recente,
em seguida acessar “Prospecto Preliminar” com a data mais recente).

Para descricdo completa das condicdes aplicaveis a Oferta, ver secao “Informacodes Relativas a Oferta”, no Prospecto Preliminar.

A presente Oferta encontra-se em analise pela CVM, e os seus respectivos termos e condi¢oes estao sujeitos a complementacao e correcao.

A colocacdo das Debéntures somente tera inicio apds: (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula Segunda da Escritura de Emissao; (ii) a concesséo do registro
da Oferta pela CVM; (iii) a divulgagdao do Anuncio de Inicio; (iv) o depésito para distribuicdo e negociacao das Debéntures nos ambientes da B3; e (v) a disponibilizacao aos

investidores do Prospecto Definitivo.

O Prospecto Definitivo desta Emissao sera colocado a disposicao dos investidores nos locais referidos acima, a partir da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, o que dependera da concessao
de registro da Oferta junto a CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

Antes de decidir adquirir as Debéntures, objeto da presente Oferta, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informag6es contidas no Prospecto
Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora, com especial atencao as secdes Fatores de Risco a que a Emissdo esta e a Emissora estdao expostas. Exemplar do
Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia poderao ser obtidos nos enderecos indicados no item “Informacoes Adicionais” acima.

A(0) presente oferta publica (programa) foi
A elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo
e Melhores Praticas da ANBIMA para Ofertas Publicas
ANBIMA ¢ Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios.
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